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Die stille Gesellschaft- eine flexible Rechtsform fiir unternehmerische Investments

Besser als ihr Ruf

Immer wieder wird — gerade von Verbraucherschiitzern - geschlossenen Fonds, die als sogenannte stil-
le Beteiligungen aufgelegt wurden, im Vornhinein Unseriositit unterstellt. Wir fragten Prof. Dr. Loritz:

Liegt dies an der Rechtsform?

Univarsitat Bz
Frankfurt in d

Stille Beteiligungen sind eine seit Jahr-
hunderten gebriiuchliche Form des
Investments: Der Kapitalgeber, der nichi
nach aullen auftreten will, stellt sein Geld
ginem Uniemehmer { Einzeluniernehmer,
Personen- oder Kapitalgesellschafl) zur
Verfiigung. Er hat pesellschafierliche
Mitsprache- und Kontrolirechie und ist
am Gewinn und - nicht zwingend, aber
regelbar - auch am Verlust beteiligt, Die
stille Beteiligung ist dabei eme einfach zu
handhabende Gesellsehafisform: sie kann
durch privatrechtlichen Vertrag geschlos-
sen werden. Angesichts dieser Vorteile
und der groBien Flexibilitit ist die stille
Betethgung auch  fiir Kapitalanlage-
modelle ¢ine geeignete Rechisform
Leider wird in der dffentlichen Meinung
vercmgelt die Fehlvorstellung verbreitert,
dass wirtschaftliche gescheiterte oder
auch unscritse. ja sogr beirfigerische
Muodelle, die es mit stillen Beteiligungen
in der Vergangenheit gepeben hat. spezi-
Fisch aufl diese Rechisform zoriickzu-
tihren seien. Dies ist falsch: Solche

Missbriuche gab es auch bei Kom-
manditgesellschaften, bei Gesellschal-
ten blrgerlichen Rechis und be
Aktiengesellschafien.  Keine Heteli-
sungsform st vor unserdsen Initiatoren
und Vertrieben sicher.

= Wer schneidet besser ab -
stille- oder KG-Beteiligung?

Vergleicht man die stille Gesellsehaft
und die Kommanditgesellschafl aus
rechitlichem und stewerlichem Blick-
winkel und im Hinblick auof dic Frage des
Anlegerschutzes, so stellt man fest, dass
die stille Gesellschaft hier keine strukiu-
rellen Delizite aufweist. Esist eine Frape
der Ausgestaltung im Einzelfall. Soweh]
bei der Kommanditgesellschaft als auch
bei der stillen Gesellschaft s rwingende
Vioraussetzung die Teilhabe am Gewinn,
Dic Teilhabe am Verlust kann vereinhart
werden, mues aber nichl, Be baiden
Gesellschaftsformen gibr es ein Mindes-
mald an Informanans- und Kontroll-

Drohen steuerrechtliche Probleme?

Stille Gesellschaften sind in neuerer Zeit in den Fokus der Bundesanstalt flir Finanzdienst:
leistungsaufsicht geraten. Dieses ist zum Tail pepen die Emissionére typisch stiller Betelligungan mit
Begrindung eingeschritten, es handele sich um Einlagen im Sinne des Kreditwesangasetzes, Desar
liges ist falsch. Dennoch sollte und kann der Argwohn dieser Institution durch entssrachend klare
Gestaltungen vermisdan warden.

Dar Gesetzgober hat im Steververginstigungsabbaugesotr, das bekanntlich - verglichen
mit dem urspriinglichen Plan der Bundesreglarung - nur in marginalen Tailen verabschipdat
wurde, folgende Nauregdelung goatroffen:

= Verluste u. a. aus stillan Gesellschaflen an Kapitalgeselischaften, bel denen der stille Gesallschafier
alna Kapitalgesellschaft ist und gewarbliche Einkinfte bezieht, dirfen nur noch unter engen Voraus-
setzungen mit Gewinnen das vorangegangenen Yeranlagungsreitraums und im Ubrigen nurin spateren
Veranlagungszeitraumen mit Gewinnen aus derselben stillen Geselischaft verrechnet werden,

Dies ist eine systematisch verfehite Regelung, die aber Kapitalanlagemodelie im Ragefall nicht tifft;
denn gum Einen kGnnen sie in der Rechisform der Personangess|ischaft gegrundel werdan und zum
Anderen halten Anleger die Beteiligung im Regetfall im Privatvermogan. Fir solche Modealie hat die
Rechlslage also nichts verdndert.



rechten und das Rechi. bei wichlipem

Grund die Gesellschaft »u kiindigen
Seribee Iniliatoren werden auch bei der
stillen Giesellschafi ihren Anlegern mog-
lichst viel an Transparenz gewiihiren und
sie laulend Gber den Stand der Eni-
wicklung des Untemehmens informieren
Steverlich kann die stille Gesellschaft so
ausgestaltet werden, dass die stillen
Gesellschafier bei Beteiligung am Ge-
werbebetrieh eines Einzelunternchmers
oder einer Personen- oder Kapitlge-
sellschafl als "tvpisch Stlle” Einkiinfie
aus kKapitalvermdgen (& 20 Abs. |
Zifl, 4 EStG) beziehen. Werden ihre
Rechte stiirker ausgestaliel, so kénnen
e als Miunternehomer im steuerlichen Sinn
Einkiinfte aus Gewerbebetrich (& 15
Abz, | Satz 1 ZifF. 2 ES1G) erhalien. In
diesem Fall kiimnen sie etwa steuerlich

wirksame Anlaufverluste iibernehmen.

Als Ergebnis bieibt fest zu halten: Die stille Betelligung ist wegen ihrer
geselischafts- und steverlichen Flexibilitat aine Ideale Rechtsfarm, auch fiir
Hapitalanlagemedelle, Soweil s in der Vergangenheit Fehlentwicklungen
gegeben hat, lagen diese nicht an der Rechisform als solche, sondarm an
dar mangelnden Professionalitdt oder Seriositat der Initiatoren. Es besteht
aber keing Veranlassung. die stille Gesellschaft als solche mit einem :
Megativimage zu versehan,

Wertzuwiichse sind dann aber auch steu-
erpflichtig. Beim Ausscheiden mussen
gie alsa :ﬁ‘llh‘ﬂiil].fl:-,'ni.‘1|'|a_' viersteusrn,
crhalten allerdings einmal 1m Leben,
wenn sie das 53, Lebensjahr diberschrit-
ten haben, den halben Steuersatz (& 34
Abs. 3 EStG). Demgegeniiber haben
typisch stille Gesellschafier den Vorteil,
fiir thre Kapitaleinkiinfie den Sparerfrei
betrag in Hohe von Euro 1.550/3.100
(hei LedigenVerheirateten, § 20 Abs. 4
ESG) und den Werbungskostenpauschal
betraz in Héhe von Euro 517102 (bei
LedigenVerheirateten, § 9 Salz | Nr. 2
L5100 #u erhalten. Sie konnen thre Be-
weihigung zudem nach Ablaul cines
Jahres steverfrei veriiuBern,

Prof. Dr. Karl-Georg Loriiz

Kontakt
IUR-REALIS Rechlsanwalte
info@ur-realls.da

(TN PETREERE T TR

BUCH-Tipp

Die Schuld

Wilhelm Hepne Verlag, Minchen
Jdahn Grsham 448 Seilen

ISBN 3-453-86856-0. Euro 25.-

Wer ain Faible fur Real-Erimis hat, der
solite am newen Buch won John
Grisham “Die Schuld® nicht vorbei
gehen. Hineu kommi, dass das
Thema auch in der Finanzdienst
leistungsbranche runehmend wich
tiger wird. Vereinfacht ausgedrick
gehl die Story darum, dass gin junger
Genchtsanwall die Chance erhall,
gafan ain groBes amankanisches
Unternahman aine Sammelklage
durcheufihren und hierdurch zum
Multimillionar wird. Das Buch be
sohreibt anschaulich, welche Egen
dynamik In den USA durch die
Moglichkeit auf Sammelklagen ant
standen ist, kehrt diess Entwickling
jedoch auch dadurch um, dass der
ehemalge Sammelklageirwall in der
Entwicklung der Geschichte mun eber
falls Qpfar ainar Sanuw_-:«.la'gu- wird
Mit diesem Buch hat Grisham ein
wichtiges Thema aufgegnfian, dessan
Varboten in Deutschiand die Proness.
kasten-Finanzierer sind. Denn es wd
auch aufgereigt, dass es oftmals gar
nicht um Recht ader Unnechl der ein
zelnen Geschedigten geht, sandern
daes hinter der “ldes der Sammek
klage® en gewaltigar Markating: und
PR-Apparat steht, dessen Intentan es
Ist, einigen awsgewahien Arwiiten
gigantische Honorare in die Kazsen
Zu spilen
Unser Kommenias:

Absalut lesenswern!!




